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 مقدمة  

الصككك ا ككء فككءس نككل لبككء  التكك،  نكك  الامككء      كك  ا كك     كك ،  كك  
أ كككل   صككك ، " لكككال يالصكككك الكككمع بامككك  ل،ت ككك    تككك،  أصككك،ا فكككك  
ك   اء كك  ام، اك مبكك ن صككاءاءك م  ككء م كك،    بفُ ككص صككاءاءك  صككا اء

   ،ككن نككما ال يكك  نب كك   أ ككا  ام  كك،ي   اما اككء  امصكك  اللء،بككل ل ككما ال،لكك
المكككل ا م ككك    كككء ل، كككء   اكككء  ب عكككص  ،كككن صككك ،  أ"ككك،  الكككن الصككك ، 

 (1) ام ، ب،.

 "كك  امبكك   ل كك، الصككك  ءلبفككء   المكك "ب، ل،  ءعكك   نب ككء ب  ككيا 
ك نل ال ميف ال ،بعء لل  -ال   م  المءلل المع لا ب ا   يل  ء

 بككء، ليء ،ككا  ء كك، ي ءبكك ك بككء ،يككبء. ،فككءس أ  بكك نص اما كك، أ كك  ال بكك، 
ء[ أ ككك  1140أغبكككع   -]ب لبككك  1451 ب كككء، ل بككك  أ كككب  ال  لككك،.    

 ب ككء،  100 نككل الفء كك  ام ،ككن  كك  نككما الصككك ام كك    ككء،  ي -ماكك، 

  ءلص،ي.

ء  ب كك أ أ     كك ، لت ،بككء  اصكك ا، صككا ك  ءلبكك، نككل   ابكك، البكك تب 
ي صكككا ك "Ginny Mat  ءل لابكككء  ال ميككك   ام ،بابككك،  ةصككك ا،  ككك،ا،

ءلبككك،  ككك  ع،بكككص  يل ككك، ال ككك، و الت ء،بككك، ل،،ن  كككء    ككك ء   ككك   
 اليا  ، ام ،باب، ثء ع،ي    بت  ل، بمث ،. 

ء  يمككن  كك  كك أ  م م كك، نككمه ال ككءن،  يمككن  صكك،  أ ،  ككء نككل الث ء ب
 ب،بككك، ل بكككء    ال صكككء،ف لمي بككك  "،  ككك ء  أصككك ي  أنكككء ام  ا  الم

 

، مجلة كلية العلوم  الاقتصاددور الصكوك في تمويل  :محي الدين علي القرة داغي .د( 1
. 78ص ، 2009،  3ية والتجارية، العدد الاقتصاد  
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،    ،بككك، اصككك ا، مكككن  ككك الكككن بكككب ل،  م فب  كككء ل بكككمث ء، ي الت ء،بككك،
 ( 1) الصا ك التءلء  أا ،ا.

   ككءك ف بكك اك  ككك  ام ،اك  1988( لبكك ، 146 "كك  أ  ككأ ال ككء    ،"كككء )

ال ءلبكك، بع،ككص  ،ب ككء يصككك الابككمث ء،  الصككك ما  التء كك  ال م بكك،ي الككن 
ك  نكككل البككك ء  البككك    يصككك   فء ككك  ام ،اك ال ءلبككك، ال ت، نككك، "ء   كككء

 المأبب .

ل كك،ا، صككا ك   بكك، ام كك ا  المككل مم، ءنككء نكك   ال ككء    أ  مصكك ، ا
 بيكككص ل ءلاب كككء ال  كككء،ا، نكككل ام، كككءا  ال بكككء ،     ال  كككء،ا، نكككل 
ال ا،    بم ء ككن أصككيء  ء  صككب  ء   كك  مككء،بو المصككلب،  مكك  ء ال  يكك، 
 افكك،اسا  اصكك ا،  ابككم، ا  الصككا ك  "ب م ككء  ال بء ككء  المككل بم كك   ء

(2) 

 ككأ   1992( لبكك ، 95،"ككء ) فككءس نككل "ككء    بكك ك ال ككء  ال صكك،ع 

ام ،اك ال ءلبككك، مماككك    ككك  امبككك ء  البككك  ا   صكككا ك الم  بككك   ككك  
 صكك  ام ككك، الكككن مت كككبء للككك  الصكككا ك لم ككك   ف بكككص ام ،اك ال ءلبككك،  
ن صكك  ال  يكك، الم لبمبكك، لككما  ال ككء    للكك  يصككا ك امبكك ء  صككا ك 

 الب  ا ي.

 

التجارية  (1 الأوراق  حسان:   حامد  حسين  سراج،  أحمد  محمد  الثقافة    د.  دار  الشريعة،  في 
 . 20، ص 1988للنشر، 

عدد     (2 والمحاسبة،القاهرة،  الاقتصاد  مجلة  الجديدة،  الاستثمار  صكوك  طلعت:  إبراهيم  د. 
 . 201، ص1988،  489
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اك م ثكك   "كك  ا م كك،  الصككا ك  كك  " كك  نككل ال كك،   ال بككعن اككأ ، 

 الم ا ككء   ءلبكك،  ،ككن أصككيء  ء  ءمفكك،  كك  ال تككء    المفء،بكك، ال  م،لكك،.

(1) 

  ب م ء   نما ال يث نل نص،ب  اءلمءللل

 الفصل الأول: تداول الصكوك في القانون الوضعي.

 الفصل الثاني: تداول الصكوك في الشريعة.

 الفصل الأول 

 تداول الصكوك في القانون الوضعي

البكك ك امء لاءنكك، امبكك اك المككل ممتء كك  نككل امصكك   نكك  بكك ك ال ككء    

 ام  ا  ال ءلبككك، "صكككب،  امفككك  اكككءم ،اك المفء،بككك،  أم   ال  ا ككك،  

  ع ب،، امف   اءمب ء  الب  ا   الصا ك.

  ب ك ال ء  ب  بء الن "ب ب ل

 capitalبكككك ك ال ككككء   -money market. 2بكككك ك ال  كككك   -1

market. 

 أ ككككال ي البكككك ك الككككمع  money market بتكككك،ف بكككك ك ال  كككك  

بم صككك  نكككل ام  ا  "صكككب،  امفككك   المكككل مم مكككص   ككك ،  كككءلل  ككك  

البككب ل،  ب اكك  مبككبب، ء نكك ،  ، كك ء ل، بككص   ككأ  ن "كك ،  كك  ال بككء،   

  . مبميص     نم،  لا م ب     ب ، اأم   ال  ا ،

 

عصام حنفي محمود موسي: صكوك التمويل والاستثمار التي تصدرها الشركات المساهمة،   (1
   .110، ص1995لقاهرة، رسالة دكتوراة، كلية الحقوق، جامعة ا
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 ل capital marketت،ف ب ك ال ء   ب

،ككك، امفككك   اكككما امبككك ء يالبككك ك الكككمع ب كككم  نكككل أ  ا  الككك ب  ع ب

 الصككا ك  ال كك،و امبءبككل    ككء مي بكك  ال كك  ،ا  الككن ابككمث ء،ا  

نمصكك ا الصككا ك ال متء كك   ،ب ككء نككل نككمه امبكك اك نككل المككل مبككميص  تكك  

 (1) لب  ل ء مء،بو ابمي ءك اءمب ءي.    م ب      ءء أ  

 اءلمءللل ث ث،   ءيث  ب م ء   نما اللص  نل 

 ود بتداول الصكوك.المبحث الأول: المقص

 المبحث الثاني: إجراءات تداول الصكوك في القانون الوضعي.

 المبحث الثالث: ضوابط تداول الصكوك في القانون الوضعي.

 

 المبحث الأول 

 المقصود بتداول الصكوك

 ب م ء   نما ال  يث نل  ع، ب  اءلمءللل

 المال. الأول: التداول في قانون سوق المطلب

 (.ية )البورصاتالمال قيد الصكوك بالأسواق لب الثاني:المط

 

 

 

د. سمير عبد الحميد رضوان: أسواق الأوراق المالية بين المضاربة والاستثمار، دار النشر     (1
 .21، ص 2009، 1للجامعات، ط
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 المطلب الأول 

 قانون سوق المالالتداول في  

 بكككص   ككك،اس ام ،اك ال ءلبككك،  تككك  : " ال  صككك    مككك ا   ام ،ك ال ءلبككك،

 ك ال ءلب،ي.اب ا ،اف ء نل ام

 اككك،،ل يبفككك  "بككك  الصكككا ك المكككل معككك،ا نكككل  14ا كككء  صككك  ال كككء  

  ا ككء بفكك   صككء  ام ،اك ال ءلبكك،ايكك     ، ااممككء   ككءء ل،مكك ا   نككل

 نككل ال ككء،   تكك    ان كك، ال ب كك، ا ،اف ككء  مكك ا ل ء نككل امبكك اك ال ءلبكك، 

ك نككل ايكك     ،صككء  ام ،اك   بفكك   "بكك  الصككا ك المككل معكك،ا  ءصككء

ك ل،  ا ع المل بص ،   ء "،ا،     ف،  ا ا،  ال ب ،ي.  (1)ال ءلب،  ن ء

 

الجامعية،    (1 المطبوعات  دار  مقارنة،  دراسة  المالية،  الأوراق  تداول  سويلم:  علي  محمد  د. 
    .324، ص2014الطبعة الأولي، 

 



 

 

 

 

    عبدالله احمد محمد عليوة  /أ                             2023  نايريسابع العدد ال

 
244 

 والاقتصادية  القانونية  للدراسات مجلة حقوق دمياط
 

 المطلب الثاني                                       

 قيد الصكوك بالأسواق  المالية )البورصات( 

 

 وقد وردت عدة تعريفات للبورصة:* 

بكك،   كك  ء ،ن ككء فء كك   كك  الل ككا الل، بككل  أ  ككءل يافم ككء   ككب  الب  -

 ( 1)أف  م ا   ام ،اك ال ءلب،ي.

أ ككء الل ككا ام ف،كك أ ،بال  ،ن ككءل ي أ  ككء أ ا  لمبكك ب   ككء مفكك،ع  ،بككا  -

 ككك  "كككبء امصككك      ككك  مككك ن ء  ،ى   ال  ، كككب  الكككن ال ت،  كككء  

  ال  م، ب  )أصيء  ال  ،  ء (.

 ،ب كككء   ،صككك، ام ،اك ال ءلبككك،    اع،كككص ء الل كككا ال صككك،ع "ككك   ،ن ككك

  ُ ،ن   أ  ءل يال اء  المع بمء نبا م ء   ام ،اك ال ءلب،ي. 

 مفهوم قيد الأوراق المالية:

مبككفب  ام ،اك ال ءلبكك، نككل "بكك  ام ،اك ال ءلبكك، نككل ال  ،صكك، بت ككل " 

 (2) بف   ال  ،ص، لال بمء الب ءا ل ء  ءلم ا   نل ال  ،ص،ي.

 

 

صلا   (1 النهضة  د.  دار  المالية،  الأوراق  بيع  في  السمسرة  شركات  دور  أبوطالب:  أمين  ح 
 . 307، ص2007العربية، 

المطبوعات    د.  (2 دار  مقارنة،  دراسة  البورصة،  في  الاستثمار  أدوات  سويلم:  علي  محمد 
    .170، ص2015الجامعية، الطبعة الأولي،  
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 المبحث الثاني 

 إجراءات تداول الصكوك في القانون الوضعي 

 

 سنتناول هذا المبحث في مطلبين كالتالي:

 المطلب الأول: التداول الإجرائي في القانون.

 لقانون.المطلب الثاني: التداول الموضوعي في ا

 المطلب الأول 

 التداول الإجرائي في القانون

  

 يقصد بالتداول الإجرائي:

أ  م ككك ء ال  ،صككك،  ة ككك ا   مف بككك  ام  ا   ال بكككء   ال   ككك، ل بككك  

 مككك ا   ام ،اك ال ءلبككك،   كككء    ء،بككك، أ  كككعم ء ل بكككمث ء، نكككل ام ،اك 

 (1)ال ءلب،.

  صة:الإجراءات اللازمة لقيد الأوراق المالية بالبور

يجببببببب علبببببب  كببببببل شببببببركة أو جهببببببة تقيببببببد أوراق ماليببببببة  البورصببببببة أن  -1
الوثببببببااص الااصببببببة  التعببببببديلات التببببببي أد لببببببت علبببببب  ن امهببببببا تقببببببدم 

صببببببببورة المي انيببببببببة و يومبببببببار مببببببببن تبببببببباري  سبببببببريانها، 15وذلببببببب   ببببببببلال 
 

الما   (1 الأوراق  في  الاستثمار  الأولي،  د. سعيد توفيص عبيد:  الطبعة  لية، مكتبة عين شمس، 
 . 201، ص2009
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والقببببببببواام الماليببببببببة واسببببببببماا مجلببببببببس ا دارة والتقببببببببارير التببببببببي يعببببببببدها 
يببببببوم مببببببن تبببببباري  15المجلببببببس أو مراقببببببب الحسببببببا ات وذلبببببب   ببببببلال 

 إقرارها.
ينشببببل  كببببل بورصببببة سببببجل لقيبببببد الأشببببااص البببب ين يمثلببببون شبببببركات  -2

السمسبببببرة فبببببي مباشبببببرة عمليبببببات التبببببداول  البورصبببببة ويبببببتم القيبببببد  ببببب  
 قببببرار مببببن إدارة البورصببببة علبببب  أن تاطببببر الهي ببببة  اسببببماا مببببن يببببتم 

 قيدهم  لال أسبوع من تاري  القيد.
المبببببر   لهبببببا بنشببببباط  تقيبببببد الأوراق الماليبببببة لبببببد  إحبببببد  الشبببببركات  -3

 الحفظ المرك ي أو إدارة سجلات الأوراق المالية.
تحبببببببببل الوثبببببببببااص التبببببببببي تصبببببببببدرها هببببببببب   الشبببببببببركات محبببببببببل صبببببببببكوك  -4

الأوراق الماليببببببببببببة فببببببببببببي التعامببببببببببببل وحضببببببببببببور الجمعيببببببببببببات العامببببببببببببة 
للمسبببببباهمين وصببببببرر الأرببببببباح والببببببرهن واسببببببتادام حقببببببوق الأولويببببببة 

اللااحبببببببة وغيبببببببر ذلببببببب  وفقبببببببار للشبببببببروط وا جبببببببرااات التبببببببي تحبببببببددها 
 (1)التنفي ية لتداول ورهن الأوراق المالية.

 

 

 

مقارنة،  (1 دراسة  المالية  الأوراق  لرهن  القانوني  التن يم  الأزهري:  دكتوراة،    عبدالغني  رسالة 
 . 145، ص 2011جامعة طنطا، 
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 المطلب الثاني 

 التداول الموضوعي في القانون 

 

 يقصد بالتداول الموضوعي:

  ،صككك، المكككل مكككء ال ككك   ككك   لصكككا ك ا نككك   بكككص   ككك،اسالمككك ا   

ك ل،  ا ككك   الفككك،اسا  المككك ا   اصككك ا،نء نكككل البككك ك ام لبككك،  بكككمء   ن كككء

 مبككفب    ،بءم ككء  مبكك ب،  الصككا ك مككءف،  نككل الم  ب بكك، المككل مي ككص ال

  صل ءم ء.

 إجراءات التداول الموضوعي في البورصة: -أولا

بتكك    ككءء المكك ا   نككل ال  ،صكك، "ككء ء  ءمبككء   ،ككن   ككءء ال  كك    -1

  .ل،صا كاملل للأ ا ،  المي،ب  الل ل 

ك ل صكككء    أ ككك ا  ام  ا  ال ءلبككك،  -2 مميككك   أبككك اك المككك ا    ن كككء

   ءل  ،صككك، لمبككك ب  المتء ككك   مي بكككص ال ،  ككك، ال ع،  ككك،   نكككءس ال  بككك  

 ءيمبءفكككء  ال متكككء ،ب    بكككء  م ء لمببكككب، المتء ككك    ككك ء ال ،كككع  كككب  

ك لم  كككبا أبءبكككبء   ام  ا  ال ءلبككك، ال  م،لككك،  امبككك اك ال لت،ككك، يءلبكككء

  ال ءلب،. الصا كالابمث ء، نل 

ال ءلبككك،  صكككا كال" ككك  "بكككءء ال بكككمث ،  ءلمتء ككك   ءل  ،صككك،  ،كككن  -3

ال  بككك    ال بككك،   بككك   بفككك   ،بكككا م "بكككص   ككك  نكككما يبكككء   كككص ايككك   

 الصككا كال كك،اء  اليءصكك،،  ،ككن مكك، ب     ا لكك،   ككءع الب بكك،  نككل 

ال ءلبكك،  ايكك   الف ككء  اليءصكك،،  ،ككن مكك، ب  أ  ككءس ن ككع  كك،بع، أ  

ما  كككء   بككك مب   بكككف  الت ككك ب،  ءل  ،صككك،  كككص  ،ا كككء  ال يءبككك ، نكككل 

 . ،اء  ام  ا 
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بي كك،  ،ككن  كك،ا، الب بكك،  ام ككء  ببءبكك، أ  افكك،اس   ،بككء   كك   -4

 كككأ  ء ال ككك،ا،  ءل متكككء ،ب   ت كككء أ  ال ككك    ي ككك " ء  ا كككء بي ككك، 

 ،ب ككء   كك    ،بككء  ليبككء  ء ال ككء   ال  كك،  أ فكك  الي ءبكك، ال ء   بكك، 

(1)ل، متء ،ب  نل  ام ،اك ال ءلب،.
 

 

 المبحث الثالث

 نون الوضعي ضوابط تداول الصكوك في القا

 

 سنتناول هذا المبحث في مطلبين كالتالي:

 المطلب الأول: المعايير العامة للتداول في القانون.

 في القانون.لتداول ل خاصةالمعايير ال المطلب الثاني:

 

 

د. محمد صالح الحناوي: أسياسيات الاستثمار في بورصة الأوراق المالية، الدار الجامعية،    (1
 .276، ص2011لثة،  الطبعة الثا
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 المطلب الأول 

 المعايير العامة للتداول  في القانون

 

 آلية تداول الصكوك في القانون:

 primary marketالبككك ك ام لبككك،  بكككمء اصككك ا، الصكككا ك نكككل -1

 بع،ككص  ،ب ككء بكك ك الصكك ا، أ  الااممككء  ام     م كك ء الف كك، ال صكك ،  

)  ككك   كك،ا،  يا  كك،   ىببككء (  عكك،ا الصككا ك ل اممككء  م    كك،  

%  ككك  100الابككك ب،   بكككمء عككك،ا   م بككك   ءل  ،صككك، ال صككك،ب،   ب م كككء

م ع ال  ككك،   الصكككا ك ل اممكككء  ل، ىببكككء  ال ءلبككك،  الف كككء   امنككك،ا  

 (1) ال  س  ال ءلب،  ن ء للإعء، ال ء   ل ل بص ام ،اك ال ءلب،.

بككمء "بكك  الصككا ك نككل ال  ،صكك، م    كك،   كك  ع،بككص ال كك،اء   -2

 التء ،، نل  فء  ام ،اك ال ءلب،.

بصكك ، الكك  ب، ال  ككم  "كك،ا، لمي بكك  الت كك لا  ال ءصكك،   كك،اء   -3

 كك  الت ،بككء  المككل مككمء نككل  الب بكك،   اليكك    ال صكك   ل  ء كك  ال كك  ء  

 (2) ال  ،صء   ،ب ء    ء   "ب  ام ،اك ال ءلب،.

 

طاهر شوقي محمد مؤمن: ا طار القانوني لبيع الأوراق المالية في البورصة المصرية،    د.  (1
 . 153، ص2011رسالة دكتوراة، كلية الاقتصاد والعلوم السياسية، جامعة القاهرة، 

ة نصر علي أحمد طاحون: شركة إدارة محافظ الأوراق المالية في مصر رسالة دكتوراة،جامع  (2
 . 71، ص2010القاهرة، 
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 المطلب الثاني 

 المعايير الخاصة للتداول في القانون  

 جداول البورصة:معايير قيد الصكوك في  -1

 ب م،ع ل ب  الصا ك م ان، ال ، ع اممب،ل

أ  ماكك   الصككا ك "كك  ع،يكك  ل اممككء  التككءء أ  ال ككء    ككءس  -أ
  كك،  الااممككء  أ  اصكك ا، أ   ككما،   ت،  ككء   تم كك    كك    ،ككن

ال ب كك،  بككمء "بكك  ام ،اك ال ءلبكك،  ءل  ،صكك، لبككم ا   ءلككك الصككك 
     اف،اس   ،ب، الم ا  .

 ا  ،فكككك، المصكككك بف الا م ككككء ل ال ع،  كككك،م كككك بء  كككك ء   م  كككك -ب 
 للإص ا،.

ك  ا اءن، ال بء ء   ال بم  ا .  -ج  م  بء ع،  ال ب   ،ن ء
بككك  الصكككا ك أ  ماككك    فكككء ه  ككك  " ككك  لف ككك، ال،"ء ككك، ب كككم،ع ل  -  

ال كك، ب،    انككص  ،ب ككء  كك  لف كك، ال،"ء كك، ال كك، ب، ال ،ا بكك،   نككل 

ف بكككص اميككك ا  بفككك  ا م كككء  اءنككك، ام ،اك  ال بكككم  ا  ال    ككك،  ككك  

  الب،ع، ال  مص،  ءل    الا م ء،ع  ن ء ل  ا   ال  ،ص،.

 معايير قيد الصكوك خارج البورصة: -2

نكككل  كككأ  مككك ا    اث كككء    ككك   ،ابككك، الصكككا ك غبككك، ال  بككك   مبككك،ع 

( 94   ،صكككء  ام ،اك ال ءلبككك، أياكككءء "ككك،ا،  ف،ككك  ا ا،  ال ب ككك، ،"كككء )

  ككأ   " ا كك   افكك،اسا  المتء كك   ،ككن ام ،اك ال ءلبكك، غبكك،  2018لبكك ،

ثء،نكككء  افككك،اسا    ككك   ،ابم كككء    ال  بككك    فككك ا   ال  ،صككك، ال صككك،ب،

 (1) الا م ء ب،.
 

د. محمد صالح جابر: الاستثمار  الأسهم والسندات وتحليل الأوراق المالية، الطبعة الأولي،     (1
 . 210، ص2007دار النشر للجامعات، 
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 لثاني الفصل ا

 تداول الصكوك في الشريعة 

نكك  البكك ك الككمع ممكك ن، نبككا نكك،   بكك ك ام ،اك ال ءلبكك، البكك  ب،ل

ك  ص أياءء ال ،بت،.  الابمث ء،  الم  ب   م بع امف  ال م ان ، م ء ء

 بتكككك،ف  أ ككككال بكككك ك  ككككءلل ممكككك ان، نبككككا نكككك،  م  بكككك  ام  ككككع، 

 ء،ب، ال م ان كك،  ككص الا"مصككء ب، ال  م،لكك،  لمف بككص ال كك ا،  ال ءلبكك،  الابككمث

  ككء ا ال كك،بت،  ل كك ء  المكك اء أ  ككع، البكك ك    ككء ا ال كك،بت، م  ككص 

 ل،"ء ، نب ء   ، ب،.

 ال ب ككك، ال بتبككك، ل،صكككا كل نكككل ال ب ككك، المكككل مميككك    ،كككن أبءبككك ء 

الصكككا ك ال  بتككك،   ب م كككء الي ب بككك،  م ثككك   صكككب  الصكككك نكككل صكككءنل 

   (1) ال ب ، الب "ب، للأص  .

 اءلمءللل ث ث،   ءيث ص  نل  ب م ء   نما الل

 المبحث الأول: المقصود بتداول الصكوك.

 المبحث الثاني: إجراءت تداول الصكوك في الشريعة.

 المبحث الثالث: ضوابط تداول الصكوك في الشريعة.

 

 

المالية من من ور إسلامي، دار الفكر     (1 د: شعبان محمد إسلام البراوي، بورصة الأوراق 
 . 45، ص2001العربي المعاصر، دمشص، 
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 المبحث الأول                                 

 المقصود بتداول الصكوك

 ءلمءلللب م ء   نما ال  يث نل  ع، ب  ا

 المطلب الأول: التداول لغة واصطلاحاً.

 ني: تباين الآراء الفقهية في تداول الصكوك.المطلب الثا

 المطلب الأول 

 ً  التداول لغة واصطلاحا

 :تعريف التداول

 لغة: -1

المككك ا    صككك ،   كككمص  ككك  الككك      ال  لككك، نكككلل الي  ككك، نكككل ال كككء  

  الي،  ب اس.

ا  لككا  (1)   لكك،  ككءللما نككل اليكك، . "بكك  ال  لكك،  ءل ككء نككل ال ككء    ال

 ب ككء  مكك ا ل  امبككءء  (2)﴾.كييي لا تكييون دوليية بييين الأكنييياء ميينكممتككءلنل  

 

،  2002لسان العرب، دار صادر، بيروت، الطبعة الأولي،    :محمد بن مكرم بن من ورد.     (1
 . 431ص

 . 7سورة الحشر: الآية    (2
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وتليييك الأييييام نيييداولها بيييين أع  ا،   كككب  ال كككء     كككا " لكككا متكككءلنل 

 (1)﴾.الناس

 اصطلاحا: -2  

المكك ا   لككا  ل كك ء  ككء  نب ككء بمت،ككص  ككءم ،اك ال ءلبكك،   لككء هل ينكك    كك  

 ،"كك، ال ءلبكك،  كك   ءلككك   كك،  ت كك   كك  الت كك   ال كك، ب،  اككءل بص أ   ،ابكك، ال

 (2) ال  ،  ال،ث   ملك   ،  بب،،    ال بء   المفء،ب، ال تم ، .

 

 المطلب الثاني 

 تباين الآراء الفقهية في تداول الصكوك 

مكك ا   الصككا كل   بت ككء نككل  ككأ   منكك  فء كك   كك  الل  ككءس ال تءصكك،ب 

ال امم ككب    ب صكك    ككء البكك ك المككل ممكك ا    البكك ك  تكك   كك،ا  ء  كك  " كك 

نب ككء ام ،اك ال ءلبكك،  تكك  اصكك ا،نء  ا ،اف ككء نككل ال يككءن  الابككمث ء،ب، 

 (3)ل، بمث ،ب .

 

 . 140سورة آل عمران: الآية  (1

عالم     (2 ياسين،  آل  حسن  محمد  تحقيص  المحيط،  القاموس  عياد:  بن  إسماعيل  د.الصاحب 
 . 1293، ص1994، 1الكتب، بيروت، ط

يوسف عبد الله الشبيلي: إصدار وتداول الأسهم والصكوك المشتملة عل  النقود والديون  د.     (3
عرض   ا سلامية  الصكوك  ندوة  أ حاث  ا سلامي،  الفق   مجمع  مجلة  الشرعية،  وضوا طها 

 . 2، ص2010، 176وتقويم، جدة، العدد
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المل   اليص  نل  يالمص،ف  ل  م ا ل ء  ال يءب ،  ال ،افت،  أ   نب ،   أ"،  

   ءل بص أ  ال،ن  أ  ال  ، أ  غب، ملك    المص،نء  ال ، ب،ي.    ك ث،ا الصام

(1) 

 المبحث الثاني 

 إجراءات تداول الصكوك في الشريعة 

 

 ب م ء   نما ال  يث نل  ع، ب  اءلمءللل

 المطلب الأول: التداول الإجرائي في الشريعة.

 المطلب الثاني: التداول الموضوعي في الشريعة

 

 المطلب الأول 

 التداول الإجرائي في الشريعة 

 

 ابكككع، أيكك  ال  ككك ك نكك  ا ا،  الصككا ك  *يقصييد بالتييداول الإجرائيييي: 

ل ككما ال كك،و لم لبككم افكك،اسا  المككك ا    م صصكك،ال   ن،   ككء   اءم  ككء

 

،  17ية، المعيار رقممطبوعات هي ة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالالمعايير الشرعية:     (1
 .304مرجع سابص، ص
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 مي بككك  ال ب ككك، ال بتبككك، ل،صكككا ك  يككك  المككك ا    ا ،اف كككء نكككل بككك ك 

 (1) الم ا  .

 إجراءات التداول الإجرائي في الشريعة:

بككككمء ا ،ا  الصككككا ك  بكككك ك المكككك ا    نكككك    ككككء،   كككك   اككككء   -1

لمكك ا   الصكك ا،ا  ال ءلبكك،   ي، ككء ابككمث ء، "ككء ء  الككمع ب كك ء    صكك  

 كك  ،  مي بكك  امصكك   ال   بكك،  كك  يصككب،، الااممككء  نككل الصككا ك الككن 

أصكك   ي ب بكك،  التاكك   كك  ع،بككص التكك،و  الع،كك  نككل نككما البكك ك  

   كككا البككك ك الثكككء  ع  الكككمع ب ثككك     ككك   البككك ك ال كككءلل   تء  مكككا 

  ا ف،،.  ىببءما    ،بءما اليء ،   

بككمء م  ككبء المكك ا    عكك،ك المتء كك   ءلبكك ك البكك  ب،   ءصكك، نب ككء  -2

بمت،كككص  ت ،بكككء  الب بككك،   أ ا ككك، ال ككك،اس   مبكككتب، ام ،اك ال م ا لككك،  

 م لبككم  مبكك ب، الصككل ء    بكك ا  ال ب كك،  ،ككن أ  ماكك   الت ،بكك،  ، م ككء 

 ء كككت، ل،  ا ككك  ال ككك، ب، ال ء  ككك،  ،كككن   ككك أ ال ككك،اا، نكككل الككك، ا أ  

 (2) ال بء،   أ  با   ال  ءع  ي  الم ا     ءا.

 

 

 

 

عبدالع ي   . د   (1 زيتي  الفقة    :أ تر  مجمع  مجلة  وتداولها،  المعاصرة  وتطبيقاتها  الصكوك 
 . 17ص ،2010  ،129الأمارات، العدد ،ي، أ حاث الورة التاسعة عشرسلاما 

 ث ا حأ  د. سامي حسن حمود: صيغ التمويل ا سلامي، مجلة مرك  صالح عبد الله كامل،   (2
 .70، ص1988جامعة الأزهر،  ي،سلاما   قتصادالندوة العلمية للا
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 المطلب الثاني 

 التداول الموضوعي في الشريعة 

  

ل  كك،اس الصككا ك ا ككء  كك   صكك ،نء نككل موضييوعييقصييد بالتييداول ال

 ،ي،كك، الصكك ا، أ   كك  ي ،كك، الصككا ك الككمب  ا ككم، نء  كك   صكك ،نءي  

" بكك،  نككل  نككل اليءلكك، ام لككن ماكك    ككب  ال  ككم،ع  ال صكك ،   "كك، متء

 ككك،  مبكككم  ء يصكككب،، الااممكككء  ل،صكككا ك نكككل ال  كككء،بص اليءلككك، ام

 (1)الابمث ء،ب،  ممء              م ان ،  ص أياءء ال ،بت،.

 إجراءات التداول الموضوعي: -

نكككل يءلككك، مككك ا   الصكككا ك نكككل  ،ي،ككك، الصككك ا، نبكككمء اصككك ا،  -1

الصكككا ك  م ثككك    فككك  ا   تب ككك، أ    صككك ن، نكككل الم ككك،   مصككك ا 

ك  ك لم،ككك ال  فكك  ا   نككة  اء كك    ء كك  أ بككء  اء كك   بتككء   ،بكك، المكك ا    بتككء

 ءل  كك   لا كك   كك  مكك ان، أ،اككء  ال بككص أ ككء اما اء كك    فكك  ا    صكك ن، نككل 

ك  ءل  كك   نكك  فككء   نككة  مكك ا ل ء بأ ككم أياككءء ال بككص  نبفكك    الم كك، اء كك   بتككء

م ءثكك   بت ككء  ثكك  بككت، الصككك أ  أ"كك  أ  أاثكك،  لا ب ككم،ع م ككء و  لا 

 الن غب، ملك    أياءء ال بص.

أ ككء اما اككء  الصككك ب ثكك    كك  اك نككة  م ا لككا بأ ككم أياككءء الصكك،ف  -2

  ،بككا نبفكك  الم ككء و  الم ءثكك    كك  اميككء  الفكك     بفكك  الم ككء و     

 

الجارحي  .د   (1 علي  ا   :معبد  الصكوك  أسواق  أبوزيد،  جلال  الع يم  وكيفية سلامعبد  ية 
ا رتقاالا الفقة  مجمع  مجلة  بها،  ا سلاما  الصكوك  ندوة  أ حاث  وتقويمسلامي،  عرض  ، ية، 

 . 5، ص2010،  129الأمارات، العدد
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ك نبفكك  نككل  الم ءثكك    كك  ا ككم ف الفكك     أ ككء اما اككء  الصككك ب ثكك   ب  ككء

ك.   ،،ال  بص ال ب   نمه اليءل، مع ص أياءء    ، ء

    م،لكك،  كك  أ بككء     كك   أ ككء اما اككء   ككء ب ث،ككا الصككك   فكك  ا -3

نكككة  الياكككء نكككل مككك ا   نكككما الصكككك بأ كككم ياكككء  كككء ب ،ككك   ككك     بككك  

( 1) ال  ف  ا  ال ما ، .
 

 المبحث الثالث

 ضوابط تداول الصكوك في الشريعة 

 ب م ء   نما ال  يث نل  ع، ب ل

 تداول في الشريعة.المطلب الأول: المعايير العامة لل

 المطلب الثاني: المعايير الخاصة للتداول في الشريعة.

 

 المطلب الأول 

 المعايير العامة للتداول في الشريعة 

 

 آلية تداول الصكوك في الشريعة:

ك ل ككء  ،   ءل تككءبب، ال كك، ب، التء كك، الصككء ،   كك  نب كك، ال يءبكك ،   ن ككء

  ال ،افت،   ف ص الل ا الب  ل  نل اءلمءللل

 

ية، وتطبيقلتها المعاصرة وتداولها، مجلة مجمع الفقة  سلامالصكوك ا   :محمد علي القري   .د  (1
 . 13، الأمارات، ص117ي، أ حاث الدورة التاسعة عشر،العدد سلاما 
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نككل  ،ابكك،  مبككء ب، بككمء مكك ا   الصككا ك اما اء كك  م ثكك  يصكك،   -1
  فككك  ا   ككك  أ بكككء     كككءنص أ   ككك  ء   تككك  "لككك   كككء  الااممكككء  

ع  أ كككء " ككك   ككك س ال  كككءع نم،ا كككن  م صكككب  الصكككا ك   ككك س ال  كككء
ال تكككءبب، ال ككك، ب، لت ككك  الصككك،ف ا كككء م،ا كككل  تكككءبب، الككك ب   اما م ككك  

 بككص  ككء م ث،ككا الصككا ك  ككث   المصككلب،  اء كك  ال  فكك  ا   بكك   أ  مككء 
 (1)  ىف .

نككل يءلكك، "ء ،بكك، الصككك ل،مكك ا   بيككص ل صكك ، الصككك أ  بمت كك   -2
نككل   كك،  الصكك ا،   كك،اس  ككء بتكك،و  ،بككا  كك  نككمه الصككا ك  تكك  ام ككءء 
الت ،بككك،  بكككت، البككك ك  لاككك  لا بيكككص أ  باككك     ككك  ال ككك،اس  ءل ب ككك، 

 الاب ب، ل،صك.
ال متككء،ف  ،ب ككء بككمء مكك ا   الصككا ك  ككأع  بككب،،  كك  ال بككء    -3

نب كككء لا ب كككءلف  تكككءبب، ال ككك،بت،  ثككك  ال بككك  نكككل البكككف   أ  ال بكككء   
  اللام،  ب، أ  ال  ء ل، أ  ليء ،ا.

بكككمء مككك ا   صكككا ك  ،ابككك، ال  فككك  ا  ال كككىف،  أ  ال   ككك    -4
 ءبككم فء،نء   ككم لي كك، الصكك ا،  تكك  م ،ككك ي ،كك، الصككا ك ل،  فكك  ا  
 (2) يمكككككككككككككككككككككككككككككن   ءبككككككككككككككككككككككككككككك، أف، كككككككككككككككككككككككككككككء.

 

،  121د.أحمد شعبان محمد: آلية إصدار صكوك ا جارة، مجلة المصرفية المستقبلية، العدد  (1
 . 24، ص2012

سعود   (2 مرجع    د.  الد  ا سلامية،  والاستثمار  الصكوك  للتمويل  المبتكرة  العقود  الرشود: 
 . 212سابص، ص
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 ي المطلب الثان

 المعايير الخاصة للتداول في الشريعة 

 

 

 ل بكككء  أصككك   تكككءبب، مككك ا   الصكككا ك بكككمء م  بككك  ملكككك  ،كككن أ ككك ا  

 الصا ك ال  م،ل،.

 أولاً: حكم تداول صكوك الإجارة:

( نككل الكك  ،  ال ء بكك، 137"كك   كك  "كك،ا،  ف ككص الل ككا البكك  ل ،"ككء )

ء   الصكككء ،   كككأ  صكككا ك الفكككء،  ل   ككك،  ال  ت ككك   نكككل بككك،ع،   ككك

 بت ككء نككل البكك ك الثء  بكك، مع   ككم،ع  ككءلث    يبفكك   ل ءلككك الصككا ك

ك أء أ"كك  أء أاثكك،  كك  الككث   الككمع  الككمع بمل ككء   ،بككا بكك اس اككء   بككء بء

 ن ككء ا ككم،   ككا   ملككك   كك،اك ل  كك   أث ككء  ام بككء  لت ا كك  البكك ك 

 (1) .لصا كبف   م ا   نما ال       ال،ت،و  الع، ي  ن

 المضاربة:ثانيا: حكم تداول صكوك 

فككءس نككل م صككبء   كك    الصككا ك المء تكك، ل ف ككص الل ككا البكك  لل ياما 

اء ككك    فككك  ا  ام ،اك ال ءلبككك،  ككك  أ بكككء     كككءنص  ي ككك ك  أ   ككك  

 ت ككك ء  لكككب  نب كككء   ككك   أ   بككك   نبفككك   مككك ا ل ء      ،ا كككء  أياكككءء 

 الص،ف أ   بص ال ب ي.

 ثالثا: حكم تداول صكوك المرابحة:
 

د. محمد عبدالحليم عمر: الصكوك ا سلامية، وتطبيقاتها المعاصرة وتداولها،مجلة مجمع    (1
 . 16، ص2009،  143الفق  ا سلامي، أ حاث الدورة التاسعة عشر، الشارقة، العدد 
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ا يكك، لم  بكك  صككل ،  ايكك   أ  لم  بكك    ككءع  ككء  مصكك ، صككا ك ال ،

 (1) بم ث  نل     صل ء   ممء ت، لت      بص ال ،ا ي،.

 ا: حكم تداول صكوك الاستصناع:رابع

ك   فككك  اك    ككك  ء بفككك   مككك ا   صكككا ك الابمصككك ء  نكككل   م ثككك   ب كككء

ك أ    كك   كك  ء م ثكك   ب  ككص مكك ا ل ء مياككءء  بككص ال  كك   أ   بككص   اك   ب  ككء

 .ال ب  

 

الفق   د. حسين حامد حسا   (1 المالية،  صااصها وأنواعها وتداولها، مجلة مجمع  الأوراق  ن: 
 . 17، ص2010، 141ا سلامي، العدد
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 خاتمة ال                                                
 

مكك ا   الصككا ك   ب كك  ال  صكك    مكك ا   الصككا ك  ءل يككث  أ  ككي   

نككل "ككء    بكك ك ال ككء   ابلبكك، "بكك  الصككك  ءل  ،صكك،   م ء لكك  افكك،اسا  

مكك ا   الصككا ك  كك  يبككث المكك ا   الف،ا ككل  ال   كك  ل نككل ال ككء     

  يبككث ال تككءبب، التء كك،  ال ءصكك، ل،مكك ا    أ  ككي   كك ا ع المكك ا    كك

نككل ال ككء     ثككء ا م ،كك  الككن مكك ا   الصككا ك نككل ال كك،بت،   " كك   ةب ككءا 

ال  صككك    ءلمككك ا   نكككل ال، ككك،  الاصكككع ا  ا ،اس الل  بككك،  افككك،اسا  

مكك ا   الصككا ك  كك  يبككث المكك ا   الف،ا ككل  ال   كك  ل نككل ال كك،بت، 

،  ال ءصككك، ل،مككك ا   نكككل   ككك ا ع المككك ا    ككك  يبكككث ال تكككءبب، التء ككك

 ال ،بت،.

 النتائج والتوصيات 

 

  كككك،اك ل بككككء  ناكككك،  ال ا،  البكككك  ب، ا ككككء   لبككككء  مكككك ا   : أولاً 

الصككا ك  ن،ت،ككا  كك  ال  ءبكك  ا ككءن، متكك ب  م كك،بتل  كك   ككأ ا ابككمي اث 

 ككء بع،ككص  ،بككا ي ءل يككءن  ال ءلبكك، ل ا،  الصككا كي  نككل أ كك ا  صكك   ك 

الصكككا ك  ككك   كككأ ا ا كككءن، ابكككء   ابكككمث ء، ابككك  ل   صككك  ل ا، 

 . ء،  ال  ءس المفء،ع  الا"مصء ع"ء   ل ب،مبو  ،ن أناء، الابمث

ن كك ك  كك  م،بككبو ال ل كك ء ال كك، ل نككل اعككء، ي ا كك، نبا،كك،  لثانيييا

ا ا،  الصككا ك    ككأ   كك  أبككءلب  ال ا،  الم ،ب بكك، لككلأ ،اك ال ءلبكك،  كك  

   ل  المامبكك، ال كك، ب، أبكك ء  بكك  ا    بكك، اليلككء   ،ككن ملكك،  الابككء  ال ككء

 نل     اي  ل،صا ك.

ً ثالثييي ( لبككك ، 95أنككك،  ال  ككك،  نكككل "كككء    بككك ك ،أ  ال كككء  ،"كككء ) :ا

 ا كككك، مأبككككب    ،صكككك،   ا بكككك، م صكككك  م  ككككء  الصككككا ك  1992
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ك  ملككك، اك يبككك  مامبككك، ملكككك ال ككك    ككك   البككك  ب، ل كككء م  ب كككءك  ءصكككء

 .الصا ك   أ صن  ب، ، ملتب  نما ال   

ً رابعيي ،كك   اثبكك،  ل  ككا   "كك  ميكك ث   كك ك  مبفكك،  كك ء  فكك   ابفككء  ي :ا

ال  ،صككك، البككك  ب، ال  ككك،،  ل،صكككا ك  ا كككم ف ع كككء ص   لبكككء    ككك  

الصككا ك البكك  ب، نككل  ل    ككء ال ككء    ل كك ء   لبككء    كك  ام ،اك 

 ال ءلب،    أب ء  ب  ا .
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